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RESULTADO DOS INVESTIMENTOS ABRIL/2021

O mês de abril foi marcado pela evolução da vacinação contra a Covid-19 pelo mundo, destaque 
para os Estados Unidos, que vacinaram mais de 50% da sua população com a primeira dose e 35% 
com as duas doses e, também, para a Europa que acelerou a vacinação de forma significativa. 
Países como a Alemanha e a França, por exemplo, já sinalizaram a vacinação de toda a população 
adulta em junho/2021. No Brasil, a primeira dose da vacinação alcançou em torno de 18% da população, 
enquanto em dosagem completa segue próxima a 8%. 

A expectativa de reabertura das economias, gerada pelo andamento da vacinação nos países mais 
desenvolvidos, trouxe a valorização dos ativos de risco em abril, principalmente das empresas de 
tecnologia e commodities.  

Foi um mês de relativa tranquilidade nos mercados financeiros internacionais. A taxa de 10 anos 
dos títulos públicos norte-americanos enfraqueceu enquanto a bolsa dos EUA (índice S&P500) 
subiu 5,3% e atingiu sua máxima histórica. Na China, a moeda valorizou contra o Dólar, mas as 
bolsas não tiveram bom desempenho. 

No Brasil, a segunda onda de Covid foi perdendo a força gradualmente, embora mantendo ainda 
níveis muito elevados de óbitos e contaminações. Diante de certo alívio do sistema hospitalar, algumas 
cidades e Estados retiraram parte das restrições implementadas na fase mais aguda da crise. 

Já a inflação, apesar de ainda "alta", mostra sinais de enfraquecimento e a leitura do IPCA de abril 
será significativamente menor que a média do primeiro trimestre. Com relação a política monetária, 
ainda que não tenha tido reunião do COPOM no em abril, consolidou-se a percepção de que a 
próxima alta da taxa SELIC em maio será de 0,75%. Esta percepção é baseada no arrefecimento 
da inflação no curto prazo e na comunicação de diversos membros da Autoridade Monetária.

No mês, o Ibovespa apresentou alta de 1,94%, o CDI se valorizou em 0,21%, a poupança 0,16% e 
a meta atuarial 0,79%. 

A carteira consolidada da Sabesprev valorizou-se 3,90% no ano (previsão de 3,78% em 21/05). No 
Plano de Benefícios Básico a valorização foi de 5,03% (previsão de 5,22% em 21/05), no Plano 
SABESPREV MAIS, 2,05% (previsão de 1,20% em 21/05) e no Plano de Reforço, 1,27% (previsão de 
0,46% em 21/05).

Vacinação avança no mundo e trás respiro aos mercados, 
em meio ao temor de uma terceira onda da pandemia no Brasil

PRINCIPAIS INDICADORES ECONÔMICOS
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CONSOLIDADO 17,36% 29,61% 45,51%

RENDA FIXA 13,43% 24,38% 37,13%

RENDA VARIÁVEL 39,08% 57,44% 91,19%

ESTRTURADOS 19,22% 43,15% 52,89%

EXTERIOR 6,79% 38,43% 73,59%

IMÓVEIS 21,29% 21,13% 23,52%

EMPRÉSTIMOS 15,82% 31,49% 52,15%META ATUARIAL 8,85% 18,89% 28,63%
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POUPANÇA 4,55% 10,36% 19,05%
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SEGMENTO 12 MESES 24 MESES

CONSOLIDADO 17,45%

RENDA FIXA 12,79%

RENDA VARIÁVEL 41,16%

ESTRUTURADOS 23,51%

EXTERIOR 2,88%

IMÓVEIS 22,76%

EMPRÉSTIMOS 14,36%

INDICADORES

META ATUARIAL 8,78%

CDI 6,13%

POUPANÇA 4,55%

IBOVESPA 31,90%

Comentários:
No mês de agosto, as carteiras de investimento
Sabesprev.

CENÁRIO ECONÔMICO

No Brasil, o destaque para o mês de
10 anos, inflação ancorada, expectativa
diplomáticos decorrente do aumento

No exterior, destaque a dois fatos negativos
públicos com prazo de dois anos passaram
(Banco Central Americano) deu indícios
ponto negativo foi a larga vitória de
instabilidade aos mercados emergentes

17/09/2019



A Sabesprev mantém seus maiores esforços no sentido de melhorar  a diversificação  e a rentabilidade 
da carteira. Confira a distribuição da carteira:

Confira a seguir  como a rentabilidade acumulada  da Sabesprev se comportou frente à meta atuarial 
nos últimos 12 e 36 meses.

A tabela a seguir demonstra os resultados ao longo do tempo.
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HISTÓRICO DE 
RESULTADOS

Jan-Abr/2021
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2019
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RENDA FIXA = 57,1%

RENDA VARIÁVEL = 14,1%

INVEST. ESTRUTURADOS = 11,9%

IMOBILIÁRIOS = 11,3%

EMPRÉSTIMOS = 0,8%

INVEST. EXTERIOR = 4,8%

2.076,35

513,53

433,70

411,87
29,25

173,42

Título do Gráfico

RENDA FIXA

RENDA VARIAVEL

INVEST. ESTRUTURADOS

IMOBILIÁRIOS

EMPRÉSTIMOS

INV. EXTERIOR

CONSOLIDADO 17,36% 29,61% 45,51%

RENDA FIXA 13,43% 24,38% 37,13%

RENDA VARIÁVEL 39,08% 57,44% 91,19%

ESTRTURADOS 19,22% 43,15% 52,89%

EXTERIOR 6,79% 38,43% 73,59%

IMÓVEIS 21,29% 21,13% 23,52%

EMPRÉSTIMOS 15,82% 31,49% 52,15%META ATUARIAL 8,85% 18,89% 28,63%

%38,82%41,41

POUPANÇA 4,55% 10,36% 19,05%
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RENTABILIDADE ACUMULADA EM MESES

24 MESES 36 MESES

28,39% 43,79%

23,42% 35,73%

46,87% 79,75%

46,00% 54,49%

50,98% 74,75%

24,59% 27,07%

31,48% 50,89%

18,94% 27,65%

13,38% 27,07%

9,95% 18,25%

42,77% 74,67%

ULTIMOS 12 MESES
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investimento mostraram consistência frente às atribulações dos mercados e trouxeram mais um resultado positivo para os Planos da

agosto foi o encaminhamento da Reforma da Previdência ao Senado, com perspectiva de R$ 930 bilhões em econômia nos próximos
expectativa de nova redução da taxa SELIC, apuração do PIB do 2º trimestre acima do esperado pelo mercado. Também houve ruídos

das queimadas na Amazônia.

negativos relativos ao medo de uma recessão nos EUA, (alimentada pela guerra comercial com a China) cresceu depois que os títulos
passaram a oferecer taxas maiores que os de 10 anos, fenômeno este que já antecedeu recessão no passado. No começo do mês, o FED

indícios de uma redução mais lenta de juros, indicando que o movimento expansionista pode continuar nas próximas reuniões. Outro
Alberto Fernández nas eleições argentinas que levou à uma corrida ao dólar que drenou as reservas do Banco Central local e trouxe

. No fim do mês, foi anunciada renegociação da dívida com o Fundo Monetário Internacional.

DIRETORIA DE GESTÃO
GERÊNCIA DE FINANÇAS E CONTROLADORIA 1

ÚLTIMOS 12 MESES ÚLTIMOS 36 MESES
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