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RESULTADO DOS INVESTIMENTOS SETEMBRO/2021

Novos desafios para as economias mundiais

Setembro deu continuidade ao cenario de incertezas e de novos desafios para as economias mundiais.
A crise hidrica mundial, a sinalizagdo do Banco Central Americano sobre o final dos estimulos
monetarios e a desaceleracao da China em ritmo acentuado foram fatores de destaque para a
queda expressiva dos principais indices de agcdées em todo o mundo.

As previsdes de crescimento econémico global para 2021 e 2022 tem sido revisadas para baixo,
especialmente pelo choque de oferta de commodities e da continuidade dos problemas nas cadeias
de suprimentos.

A crise envolvendo uma das maiores empresas do mundo no setor imobiliario, a Evergrande, trouxe
muita preocupacao sobre as possiveis consequencias de um calote. Altamente endividada, a
empresa poderia colocar em risco todo o sistema financeiro. Entretanto, apds o susto inicial, acredita-se
que uma crise financeira deve ficar mais restrita ao ambito local, dada a expectativa de atuacao do
governo e do Banco Central Chinés na contencao do problema.

No Brasil, as revisdes das projegdes de inflagdo e da taxa da Selic diminuiram a expectativa de
crescimento do pais em 2022. Somado a isso, a instabilidade politica impede o avanco significativo
da agenda de reformas e adiciona incertezas a acomodacéo de despesas dentro do teto de gastos
e credibilidade fiscal do pais. Nesta conjuntura, a reunido ordinaria do Banco Central, em setembro,
aumentou a taxa Selic de 5,25% a.a. para 6,25% a.a. O Real apresentou desvalorizacao de 5,63%
e os juros prefixados e as taxas de titulos de longo prazo tiveram altas relevantes.

Em setembro, o Ibovespa caiu 6,57%, enquanto valorizaram: o CDI em 0,44%, a poupanca, em
0,30% e a meta atuarial, em 1,61%.
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O Plano BD valorizou 0,03%, enquanto os Planos CD desvalorizaram cerca de 1,14%.

No ano, as carteiras da Sabesprev apresentaram o seguinte desempenho: Plano de Beneficios Basico
8,67% (previséo de 8,92% em 27/10), Plano SABESPREV MAIS 0,22% (previséo de -0,41% em
27/10) e Plano de Reforgo -0,92% (previséo de -1,35% em 27/10).
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A Sabeprev continua focando seus esforcos para melhorar a diversificacao e a rentabilidade da
carteira. Ela estda em contato constante com os gestores de investimentos e monitora todas as
modalidades de ativos para mensurar e opinar sobre os niveis de risco que podem impactar o portfolio
além de manter sua equipe informada a fim de aproveitar eventuais oportunidades que possam
surgir nesses momentos de alta volatilidade.
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O foco dos Planos é o resultado de longo prazo e crises econdmicas sdo compreendidas como
ciclicas, ou seja, fazem parte da economia e, portanto, apesar das dificuldades e incertezas do
momento atual, a Sabesprev esta preparada e continua conduzindo os investimentos com confianga
e as devidas doses de parcimoénia e atengao.
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